
Particulièrement technique et réglementé, notre métier de la Gestion privée 
repose d’abord sur une relation humaine de proximité qui s’inscrit dans la 

permanente sur l’ensemble de vos problématiques patrimoniales. 

également sur notre volonté historique d’associer chaque collaborateur 
au capital de l’entreprise. Fondée sur la transparence et la reconnaissance, 
cette démarche volontaire présente des avantages considérables éprouvés 
au sein de l’entreprise. C’est en ce sens que nous avons décidé de porter 
ce message à travers une tribune publiée dans la presse à la rentrée 
(Challenges – 25 août 2021 et EcoRéseau Business – 2 septembre 2021 : 

inégalités et donc un meilleur climat social via la réconciliation du capital 
et du travail…

ses clients tout en conservant son authenticité. Soudés et motivés, nous 
proposons ainsi à nos clients une disponibilité, une réactivité et une stabilité 
de leurs interlocuteurs.

l’emploi en France. Cette labellisation atteste également de la montée en 
puissance de notre stratégie d’investisseur durable au sein de notre gestion 

les entreprises et l’économie de notre pays. 

L’ÉDITO
Didier Demeestère
Président
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annoncer la labellisation ISR de notre 
fonds à impact sur la thématique sur 
l’emploi en France, Talence Humpact 
Emploi France !

Le label ISR a été créé en 2016 par le 
ministère de l’Economie et des Finances. Il a 

robuste d’Investissement Socialement 

résultats mesurables et concrets.



ACTUALITÉS DES MARCHÉS

 Quel est le bilan de l’été sur les marchés actions ?

les bons résultats des entreprises au deuxième trimestre, qui 
se sont révélés supérieurs aux attentes. Malgré la propagation 

ont certes suscité quelques turbulences, mais les propos très 

“tapering”

de la politique monétaire avant un retour au plein emploi aux 

sont nettement dégradées, avec la montée en puissance de 

persistance des tensions sur les chaînes d’approvisionnement 

perturbent l’activité de beaucoup d’entreprises, ainsi que la 

2015. 

Compte tenu de ces risques qui pourraient perdurer au cours 
des prochains mois, la visibilité reste limitée. Les perturbations 
des chaines d’approvisionnement devraient, selon certains 

nombreuses matières premières, notamment l’énergie, peut 

manière plus durable. 

volatilité sur les actions. Les marchés doivent également intégrer 
 

une phase de transition, après avoir beaucoup progressé 

pensons que cette poussée actuelle est appelée à se normaliser 

de remontée brutale des taux.  

NOTRE VISION DES MARCHÉS 
Régis Lefort,  
Associé-Fondateur et Gérant OPCVM

est un vaste réservoir d’opportunités d’investissement dotées d’importants potentiels de création de valeur. Spécialiste reconnue 

bien placées pour tirer parti des plans de relance déployés sur les secteurs concernés (transition énergétique, digitalisation, 
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d’entreprise ou la détention immobilière, une partie non 

des sociétés soumises à l’IS (Impôt sur les Sociétés). 

Quel est le taux de l’IS ?
Le taux d’IS pour les entreprises remplissant les conditions de 

 26,5% pour l’exercice 2021 et 25% 

Les petites et moyennes entreprises et les sociétés patrimoniales 
voient leurs 38 120
au taux réduit d’IS de 15% (sous réserve de remplir les conditions 

Quels sont les placements accessibles dans une société 
à l’IS ?

à toutes les 

 

Lorsque l’entreprise déploie également une activité commerciale, 

cette trésorerie. 

d’une palette de solutions beaucoup plus large.

Le compte-titres

du régime  et sera imposé 
 En revanche, l’assiette imposable sera 

Globalement, 

perception. Lorsque ces revenus ont subi une retenue à la source 
étrangère en amont de leur versement, il est possible de l’imputer 

La  sur les actions et autres titres en direct n’est imposée 

l’écart de valorisation entre le 1er

du montant des écarts constatés. Cette taxation annuelle permet 
d’utiliser le taux réduit de 15%.

compte et déductibles chaque année.

Le contrat de capitalisation

les personnes morales soumises à l’IS, proposé par des assureurs 

que seuls les sociétés patrimoniales et les organismes de droit privé 

désormais soumise à l’accord préalable de l’assureur. Pour toute 

L’imposition du contrat de capitalisation est particulière. Pendant 

value latente constatée est prise en compte. L’année du rachat, 
l’imposition est régularisée et le gain est soumis à l’IS. 

conséquence qu’il n’y a aucune imposition annuelle, laquelle est 
entièrement décalée au rachat.

à l’IS. 

Par exception, les 

holdings patrimoniales et les PME.

INVESTIR VIA SA SOCIÉTÉ SOUMISE À L’IMPÔT 
SUR LES SOCIÉTÉS : QUELLE FISCALITÉ ?
Coralie Smette, Directeur de l’Ingénierie Patrimoniale et Fiscale 

POINT PATRIMONIAL
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FOCUS SUR 
LES SOLUTIONS POUR PLACER LA TRÉSORERIE D’ENTREPRISE  

Victor Monteil

La gestion de trésorerie d’une entreprise est une activité essentielle 
pour le bon développement de ses activités et la maîtrise de 

dividendes. 

démunis et considèrent de plus en plus la gestion de leur trésorerie 

Face à ce constat, nous avons mis en place des solutions 

de risque souhaité. Il est également possible de mettre en place 

C’est pourquoi, en complément des comptes à terme des banques, 

L’eurocroissance
apporte rentabilité avec une garantie totale ou partielle du 
capital à l’échéance ;
Une gestion sous mandat : une répartition du niveau de risque 

choisi ;
Les produits structurés
une protection du capital à l’échéance ;
Les actifs non cotés : immobilier, Private Equity ou encore les 

privé est à votre disposition pour vous guider dans la multiplicité 

en s’adaptant aux contraintes propres liées à la gestion de trésorerie 
(besoin de liquidité immédiate ou partielle lié à des échéances 

du véhicule le plus adapté et garantissons un accompagnement 
 

Alain Mroziewicz 

Pourquoi parler de gestion de trésorerie ?

Que propose Talence Gestion ?
Soucieux de répondre au mieux aux besoins et aux attentes de nos 
clients, nous avons mis en place des solutions d’investissements 

compte-
titres ordinaire mais aussi le contrat de capitalisation. En plus 

risque souhaité, il est possible de placer votre trésorerie en 

eurocroissance ou unités de compte, mais aussi en . 
Les produits structurés, souvent présents dans la gestion de 

sélectionnés.
Par ailleurs, nous avons également décidé d’élargir nos solutions 

, d’un fonds 
infrastructure et d’un 
participatif lié à l’immobilier.

Comment l’entreprise est-elle accompagnée concrètement ?

Par ailleurs, il est rare que ce travail débouche sur une solution 

le cadre de notre suivi, votre gérant dédié établit un reporting 
trimestriel et vous propose des points d’étape réguliers.
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