SELECTION ALPHA TAUH ruus s

REPORTING MAI (Données au 30/05/2025)

VL:112.88€

ENCOURS GLOBAL (M€) : 13 904 104.17€
INDICE DE REFERENCE : €STER capitalisé + 3%
DATE DE CREATION : 27/04/2016

ISIN : FRO013102332

L'objectif de Sélection Alpha Taux est d'atteindre une performance annuelle nette de frais de
gestion supérieure a I'€STER capitalisé +3% sur la durée de placement recommandée de trois
(3) ans, par la mise en ceuvre d’'une gestion du risque de taux et du risque de crédit, en
investissant sur des obligations et des titres de créance négociables libellés en euro, a taux
variables, fixes ou indexés qui paraissent au gérant présenter le meilleur potentiel
d'appréciation a court et moyen terme.
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e Selection Alpha Taux === €STER capitalisé + 3%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps.

(en %) 1 mois YTD 1an 3 ans 5ans Création
Sélection Alpha Taux 0.75 2.44 6.78 13.63 13.64 12.88
Indice de référence 0.41 2.23 6.05 18.09 24.01 37.88
(en %) 2024 2023 2022 2021 2020 2019
Indice de référence 6.70 6.18 2.98 2.45 2.55 2.61
(en %) Contribution (en %) Contribution
MATMUT 4.625% 23/02/2036 0.05 FIGEAC-AERO -0.18
o FIGEAC AERO 1.75% CV
FLUXYS SA 4% 28/11/2030 0.04 18/10/2028 RESTRUCTURED -0.14
PFIZER NETHERLANDS
INTERNATIONAL FINANCE BV 0,03 FUT BUND RXM5 Jun25 -0.02
3,25% 19/05/2032
CHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL 0.03 OAT 3,5% 25/11/2033 -0.01

GMBH 3,5% 11/02/2027

Achats Ventes
FLUXYS SA 4% 28/11/2030 ERAMET SA 6,5% 30/11/2029
MATMUT 4.625% 23/02/2036 OAT 3,5% 25/11/2033

PFIZER NETHERLANDS FINANCE BV 3,25% 19/05/2032
LHMC FINCO 2 SARL 8,625% 15/05/2030

L'OREAL SA 2,5% 06/11/2027

COMMENTAIRE DES GERANTS

Jan de Coninck & Pierre Benard

FINANCE

Dans un contexte d'attente marqué vis-a-vis
des orientations futures de la politique
monétaire, les derniéres minutes de la Réserve
fédérale ont mis en lumiere [lincertitude
persistante qui entoure la trajectoire des taux
d'intérét. Les membres du comité ont souligné
la difficulté de parvenir a un compromis,
notamment si l'inflation devait rester élevée,
alors méme que les perspectives de croissance
et d’'emploi continuent de se détériorer. Dans
ce cadre, la Fed a choisi de maintenir ses taux
directeurs inchangés.

A cette complexité s'est ajoutée une tension
géopolitique, alimentée par la volonté du
président américain d'imposer, des juillet, un
droit de douane de 50 % sur certains produits
en provenance de I'Union européenne. Face a
cette annonce, la réponse européenne ne s'est
pas inscrite dans la surenchére, mais plutdt
dans une réflexion stratégique sur I'autonomie
budgétaire et de défense a long terme.

Sur le marché obligataire, ces incertitudes se
sont traduites par des mouvements de taux
significatifs. Le taux souverain a 10 ans
allemand évoluait autour de 2,5 %, avec un pic
observé a 2,7 % a la mi-mai. C6té américain, le
taux équivalent a fluctué entre 4,2 % et 4,6 %,
pour cléturer a 4,4 %.

Le marché primaire, quant a lui, a connu une
dynamique exceptionnelle avec deux semaines
parmi les plus actives de son histoire, totalisant
61 milliards d'euros d'émissions sur les
segments Investment Grade, High Yield et
hybrides.

Enfin, les bons résultats publiés au titre du
premier trimestre 2025 par les entreprises ont
contribué a une détente des primes de risque
d'environ 30 points de base, soutenant ainsi la
performance des marchés.

Dans ce cadre, le fonds connait une

performance a 0.75% sur le mois.

Le taux actuariel reste toujours attractif, a 3.35.
La sensibilité est de 3.83%, et le
positionnement est majoritairement
investment grade.
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(En %) (En %) Poids Sensibilite 3.83%
P oo DS JEUX3,375% 432%  THALES 7.32%  Sensibilité Spread 3.70%
Thales 3,625% 14/06/2029 3.85% FRANCAISE DES JEUX 6.50% Durée de vie moyenne (hors perp)  4.02
L'OREAL SA 3.375% 23/11/2029 3.78% LOREAL 3.78% Taux actuariel moyen (hors couv)  3.35%
ORANO 3,375% 23/04/2026 3.63% ORANO 3.63% Notation moyenne (CQS) 2.78
Thales SA 0.25% 29/01/2027 3.47% NEXI SPA 3.39%

REPARTITION DES ACTIFS
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Consommation discrétionnaire
Energie
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
- Coracteristiques

ISIN : FR0013102332

Valeur de la part a I'origine : 100 euros
Date de création : 27/04/2016

Durée de placement recommandé : 3 ans
Devise de référence : Euro

Catégorie AMF : Obligations et/ou autres titres
de créances libellés en euros

Délégataire de la gestion financiére : Dom
Finance

Part de capitalisation

Eligibilité : Assurance-vie

UCITS : oui

10% 20% 30%

Sources : Talence Gestion et D6m Finance. Tous
droits réservés.
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Valorisation : quotidienne

Cut-Off : 12h00

Dépositaire centralisateur :

CACEIS Bank,

S.A Service OPCVM

0157781515

Frais de gestion fixes annuels :

0.70% TTC Maximum

Commission de surperformance :

20% TTC maximum de la performance annuelle
nette de frais de gestion supérieure a €STER
capitalisé +3%

Frais d’entrée : 1% maximum

Frais de sortie : Néant

Souscripteurs concernés : tous souscripteurs
Minimum de souscription initiale : 1 part
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Document a caractére commercial, simplifi¢ et non
contractuel. Le contenu de ce document ne constitue ni une
recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de
vente, ni une incitation a 'investissement.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable
des performances futures et sont présentées dans la
devise de référence du fonds hors commissions
d’entrée/sortie.

L'accés aux produits et services présentés ici peut faire
I'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou
de certains pays. Le traitement fiscal dépend de la situation
de chacun. Le DICI qui doit étre remis au souscripteur
préalablement a la souscription et le prospectus du fonds
présentant les risques auxquels le fonds est exposé sont
disponible directement auprés de Talence Gestion et sur
son site internet a I'adresse suivante
www.talencegestion.fr



