
MONCEAU PORTEFEUILLE 
Exercice 2023-2024 

  

1  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FIA 
MONCEAU PORTEFEUILLE 

 
 
 
 
 

 
 

RAPPORT ANNUEL 
Au 30 septembre 2024 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Exercice 2023-2024 
Fonds Commun de Placement de droit français 

Société de Gestion : TALENCE GESTION - 38, avenue Hoche - 75008 Paris 
Dépositaire : CACEIS Bank France, Société Anonyme - 89-91, rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge 



MONCEAU PORTEFEUILLE 
Exercice 2023-2024 

  

2  

CLASSIFICATION  
 
FIA mixte, sans classification AMF 
 
 

OPC D'OPC 
 
Jusqu'à 100% de l'actif net 
 
 

AFFECTATION RESULTAT  
 

Parts Code ISIN 

Affectation des 

sommes 

distribuables 

Devise de 

libellé 

Souscripteurs 

concernés 

Minimum de 

première 

souscription 

 

Parts AC 

 

FR0007385695 Capitalisation Euro Tous souscripteurs Néant 

 

 
OBJECTIF DE GESTION 

 
Le Fonds Monceau Portefeuille a pour objectif d’offrir une performance supérieure à celle de l’indice composite 50% 
de l’indice EuroStoxx Europe 600 Net Return (SXXR) + 50% de l’€STER capitalisé, sur la durée de placement 
recommandée, c’est-à-dire plus de 5 ans, en participant à la hausse des marchés actions et en limitant l’exposition 
à ceux-ci en période de baisse. En cas de conjoncture défavorable des marchés actions, le gérant privilégiera ainsi 
les produits de taux.  
 

 

 
INDICATEUR DE RÉFÉRENCE 

 
L'indicateur de référence du FCP est l’indice composite 50% de l’indice EuroStoxx Europe 600 Net Return (SXXR) + 
50% de l’€STER capitalisé. 
 
L’EuroStoxx Europe 600 Net Return (SXXR) est un indice composé d'actions d'entreprises européennes de toutes 
tailles. L'indice regroupe 600 valeurs (200 "grandes capitalisations", 200 "capitalisations moyennes", 200 "petites 
capitalisations"). La sélection se fait en fonction de la capitalisation boursière des différentes valeurs. L'indice fait 
l'objet d'une révision tous les trimestres et inclut les dividendes détachés par les actions qui le composent. 
Administrateur : STOXX Limited (groupe Deutsche Boerse) en tant que Third Country Administrator. 
Adresse : STOXX Limited, Selnaustr. 30, 8021 Zürich, Switzerland 
Site internet : www.stoxx.com 
 
L'indice €STR (euro short term rate) est un taux qui reflète le coût des emprunts en blanc au jour le jour des banques 
de la zone euro sur les marchés institutionnels. Il est administré par la Banque Centrale Européenne, laquelle n’est 
pas inscrite au registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par l’ESMA. Des informations sur cet indice 
sont disponibles sur le site www.ecb.europa.eu. 
Le portefeuille n’ayant pas pour but de répliquer son indice de référence. Celui-ci n’est qu’un élément d’appréciation 
a posteriori de la performance, la performance de la valeur liquidative du fonds peut s’écarter de la performance de 
l’indice. 

 

 
 

STRATÉGIE D'INVESTISSEMENT 
 

1. Stratégies utilisées 
 

La stratégie du fonds est conforme aux dispositions de l'article 6 du Règlement SFDR. Compte tenu de sa stratégie 
décrite ci-après, aucune approche extra-financière n'est intégrée dans celle-ci. 
La gestion du fonds est totalement discrétionnaire et repose sur la sélection de valeurs principalement basée sur 
l’analyse des fondamentaux des sociétés, et au regard des critères ci-dessous : 
• Allocation d’actif Action/Taux 
• Répartition géographique entre Zone et pays 
• Choix des vecteurs d’investissements (OPC, titres en direct ou autres) 
• Définition des poids alloués à chaque investissement. 

 
Afin de profiter éventuellement d’un potentiel de croissance supérieur, le fonds pourra mettre l’accent sur les 
actions de faible et moyenne capitalisation, la sélection des titres étant effectuée valeur par valeur (« stock picking 
»). 
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La méthode de sélection de titre est pragmatique et les critères de sélection varient au cas par cas. Classiquement 
les critères suivants sont analysés : 
 
Critères quantitatifs : 

- Croissance future des résultats, en comparaison avec la croissance attendue des résultats du secteur 
- Ratios boursiers (PER, EV/CA...) 
- Ratios de bilan (endettement, rentabilité …) 

 
Critères qualitatifs : 
- Qualité et honnêteté de l’équipe dirigeante 
- Degré de transparence de l’information  
- Positionnement de la société dans son secteur et vision d’avenir 

 
Le portefeuille pourra être exposé en actions françaises et internationales (de 0 à 100 %) sans contrainte de 
capitalisation, de secteur d’activité ou de zone géographique, en instruments des marchés monétaire (de 0 à 
100%) et obligataire – y compris des obligations convertibles – (de 0 à 20%), dont 60% au minimum de la zone 
euro, via des titres en direct, des OPC et des instruments financiers à terme. La gestion ne se fixera pas de limites 
dans la répartition entre émetteurs souverains et privés. Dans ce cadre, une attention particulière sera portée à la 
qualité de crédit des entreprises ou des Etats émettant ces titres, aucune contrainte n’étant cependant imposée 
quant à la notation minimale (détention d’obligations spéculatives à haut rendement possible à hauteur de 10% 
maximum de l’actif net). 
Le fonds pourra être investi en titres de pays émergents à hauteur maximale de 50% de l’actif net. 
Le fonds pourra être investi jusqu’à 100% en OPC (dont des OPCVM de tous pays et FIA de droit français). 
Le FCP pourra intervenir sur des instruments financiers à terme, fermes et conditionnels, négociés sur des 
marchés réglementés pour couvrir le portefeuille ou/et l’exposer sur des indices des marchés de taux ou des 
indices des marchés actions dans la limite d’un engagement maximum d’une fois l’actif.  
Le risque de change pourra être couvert par du change à terme. 
Le fonds pourra investir dans les titres intégrant des dérivés, de nature simple et non complexe, négociés sur des 
marchés de la zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés, ou de gré à gré tels que des EMTN, titres 
négociables à moyen terme, titres donnant accès au capital, certificats (dont turbo infinis) et warrants, bons et 
droits de souscription ou d’attribution. 
Le fonds sera exposé au risque de change de manière accessoire. 

 
Mentions relatives à la prise en compte des risques  de durabilité et à la taxonomie européenne : 
 
Prise en compte des risques de durabilité et des incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs 
de durabilité 
 
Le Fonds vise à atteindre son objectif de gestion sans intégrer pour le moment les risques de durabilité tels que définis 
dans le profil de risque. 
A ce jour, les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité ne sont pas prises en 
compte car la stratégie de gestion du Fonds ne se concentre que sur les éléments financiers.  
 
Prise en compte de la taxonomie européenne 
 
A ce jour, les investissements sous-jacents à ce Fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union Européenne 
en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
2. Les actifs (hors dérivés) 

 
Les actions  
Fourchette de détention : investissement et exposition de 0% à 100% directe et indirecte via des OPCVM de tous 
pays et FIA de droit français ou des instruments dérivés. 
Niveaux de capitalisation des actions faisant l’objet d’investissements : la sélection des titres est effectuée valeur par 
valeur (« stock picking »), sans contrainte de capitalisation. 
Répartition géographique et/ou sectorielle des émetteurs : la répartition sectorielle et/ou géographique des émetteurs 
n’est pas déterminée à l’avance et s’effectuera en fonction des opportunités de marché.   
Contrainte spécifique : exposition sur les pays émergents à hauteur de 50% maximum de l’actif net. 
Le FCP peut investir sur les actions cotées sur les marchés règlementés Euronext Growth et Euronext Access dans 
la limite de 10% maximum de son actif net. 
 
Les titres de créances et instruments du marché mon étaire  
Fourchette de détention : investissement et exposition aux produits de taux de 0% à 100%, directe et indirecte via des 
OPCVM de tous pays et FIA de droit français ou des instruments dérivés. 
Limite d’investissement à 20% de l’actif net pour les obligations convertibles. 
Répartition géographique et/ou sectorielle des émetteurs : la répartition sectorielle et/ou géographique des émetteurs 
n’est pas déterminée à l’avance et s’effectue en fonction des opportunités de marché. 
Le FCP peut investir dans des titres émis par des émetteurs de pays émergents (hors OCDE) pour 20% maximum de 
l’actif net.    
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Répartition dette privée/publique : la répartition des émetteurs entre dette privée et dette publique n’est pas déterminée 
à l’avance et s’effectue en fonction des opportunités de marché.  
Niveau de risque de crédit envisagé : maximum 100% de l’actif net.   
 
Critères relatifs à la notation : le fonds peut investir dans des titres et/ou des émetteurs : 

- de notation « Investment Grade » jusqu’à 100% de l’actif net ; 
- dont la notation est inférieure à « Investment Grade », ou dans des titres et/ou des émetteurs non notés 

jusqu’à 10% maximum. 
 
Nature juridique des instruments utilisés rémunérés à taux fixe, variable ou révisable (et titres équivalents aux titres 
ci-dessous, émis sur le fondement de droits étrangers) : 

- Titres de créance : obligations, obligations et titres de créances indexés ; 
- Dans la limite de 20% tous titres de créance donnant accès au capital (obligations convertibles ou 

échangeables, remboursables en actions de sociétés cotées : OBSA, OBSAR, OCABSA, OCEANE, ORA, 
ORANE, ORABSA…) ; 

- Obligations structurées simples ; 
- Obligations zéro coupon ; 
- Titres de créance perpétuels ; 
- Certificats d’investissement ; 
- Titres participatifs ; 
- Titres subordonnés ; 
- Titres de créance négociables / Instruments du marché monétaire ; 
- Titres assimilés (voir section du prospectus Titres intégrant des dérivés) : EMTN, titres négociables à moyen 

terme, warrants, bons et droits de souscription ou d’attribution… 
 
Fourchette de détention 
Investissement et exposition aux produits de taux de 0% à 100%, directe et indirecte via des OPCVM de tous pays et 
FIA de droit français ou des instruments dérivés. 
Limite d’investissement à 20% de l’actif net pour les obligations convertibles. 
Répartition géographique et/ou sectorielle des émetteurs : la répartition sectorielle et/ou géographique des émetteurs 
n’est pas déterminée à l’avance et s’effectue en fonction des opportunités de marché. 
Le FCP peut investir dans des titres émis par des émetteurs de pays émergents (hors OCDE) pour 20% maximum de 
l’actif net.    
Répartition dette privée/publique : la répartition des émetteurs entre dette privée et dette publique n’est pas déterminée 
à l’avance et s’effectue en fonction des opportunités de marché.  
Niveau de risque de crédit envisagé : maximum 100% de l’actif net.   
 
Critères relatifs à la notation : le fonds peut investir dans des titres et/ou des émetteurs : 

- de notation « Investment Grade » jusqu’à 100% de l’actif net ; 
- dont la notation est inférieure à « Investment Grade », ou dans des titres et/ou des émetteurs non notés 

jusqu’à 10% maximum. 
 
Nature juridique des instruments utilisés rémunérés à taux fixe, variable ou révisable (et titres équivalents aux titres 
ci-dessous, émis sur le fondement de droits étrangers) : 

- Titres de créance : obligations, obligations et titres de créances indexés ; 
- Dans la limite de 20% tous titres de créance donnant accès au capital (obligations convertibles ou 

échangeables, remboursables en actions de sociétés cotées : OBSA, OBSAR, OCABSA, OCEANE, ORA, 
ORANE, ORABSA…) ; 

- Obligations structurées simples ; 
- Obligations zéro coupon ; 
- Titres de créance perpétuels ; 
- Certificats d’investissement ; 
- Titres participatifs ; 
- Titres subordonnés ; 
- Titres de créance négociables / Instruments du marché monétaire ; 
- Titres assimilés (voir section du prospectus Titres intégrant des dérivés) : EMTN, titres négociables à moyen 

terme, warrants, bons et droits de souscription ou d’attribution… 
 
Le fonds peut détenir :  
 
Jusqu'à 100% de son actif en parts ou actions d’OPCVM de tous pays et FIA de droit français, (dont fonds indiciels 
cotés/trackers/ETF), pouvant investir jusqu'à 10% de leur actif en OPC ou fonds d’investissement : 

- OPCVM français ou étrangers : jusqu'à 100% en cumul de l'actif net (maximum réglementaire) ; 
- FIA français respectant les 4 critères fixés par le Code Monétaire et Financier : jusqu’à 30% en cumul de 

l'actif net (maximum réglementaire). 
 
Jusqu’à 10% de l’actif net en parts ou actions d’OPCVM de tous pays et FIA de droit français investissant eux-mêmes 
plus de 10% en OPC. 
 
Ces OPCVM/FIA peuvent être gérés par la société de gestion ou une société liée. 
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Autres titres : 
 
Dans la limite de 10% de son actif, le fonds pourra investir dans les titres suivants : bons de souscription, bons de 
caisse, billets à ordre, billets hypothécaires, instruments financiers non négociés sur des marchés réglementés ou des 
TCN ne remplissant pas chacune des quatre conditions d’éligibilité fixées par le décret 2005-1007. 
 

3. Les instruments dérivés :  
 
Le FCP peut intervenir sur des instruments financiers à terme simples (fermes et conditionnels) négociés sur des 
marchés de la zone euro et internationaux (hors zone euro et y compris les pays émergents), réglementés, organisés. 
Ils permettent de réduire ponctuellement l’exposition du portefeuille à une classe d’actifs lorsqu’un risque de correction 
apparaît au gérant ou d’augmenter l’exposition à une classe d’actifs lorsque les perspectives de celle-ci lui semblent 
plus favorables. 
 
Nature des marchés d’intervention : 
 réglementés 
 organisés 
 de gré à gré (pour le change à terme uniquement) 
 
Risques sur lesquels le gérant désire intervenir : 
 action 
 taux 
 change 
 crédit 
 autres 
 
Natures des interventions de l’ensemble des opérations devant être limitées à la réalisation de l’objectif de gestion : 
 couverture 
 exposition 
 arbitrage 
 
Nature des instruments utilisés : 
 futures : sur actions, taux, indices boursiers, 
 options : sur actions, change, indices boursiers, 
 swaps  
 change à terme 
 dérivés de crédit : Credit Default Swaps 
 
Stratégie d’utilisation des dérivés pour atteindre l’objectif de gestion : 
 couverture générale du portefeuille, des risques listés ci-dessus, titres, etc. 
 exposition synthétique à des actifs, aux risques listés ci-dessus, dans les limites réglementaires et spécifiques 
présentées dans la stratégie d’investissement. 
 
• nature des instruments utilisés : sur ces marchés, le fonds peut recourir aux instruments suivants : 

- contrats futures sur les indices Actions (par exemple : CAC 40, DJ STOXX, Dax) ; 
- contrats futures sur les indices de Taux (par exemple : Bund, Bobl, Schatz) ; 
- options sur indices actions, actions ou change ; 
- bons d’options sur les futures (contrats à terme) d’indices actions (la société de gestion n’utilisera que des 

Turbos à échéance ouverte appelés « Turbos infinis »). 
 
Le recours aux instruments dérivés respectera la borne maximale d’exposition prévue pour chaque classe d’actifs en 
additionnant l’exposition directe et indirecte, sans la recherche d’effet de levier au-delà de la borne maximale. 
L’engagement hors bilan du portefeuille induit par l’utilisation de ces instruments, ne dépassera pas 100% de l’actif 
net du fonds. 
Le FCP n’aura pas recours aux swaps de performance/Total Return Swap. 
 

4. Titres intégrant des dérivés :  
 
Le fonds pourra investir dans les titres intégrant des dérivés, de nature simple et non complexe, négociés sur des 
marchés de la zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés, ou de gré à gré. 
 
L’utilisation de titres intégrant des dérivés peut notamment être moins onéreuse que la mise en place d’une 
combinaison d’instruments dérivés pour une même stratégie. 
 
Nature des instruments utilisés : 
 EMTN, titres négociables à moyen terme 
 Obligations "callables" ou "puttables" 
 Dans la limite de 20% : titres donnant accès au capital (obligations convertibles ou échangeables, remboursables 
en actions de sociétés cotées, OBSA, OBSAR, OCABSA, OCEANE, ORA, ORANE, ORABSA …)  
 Certificats dont Turbos à échéance ouverte appelés « Turbos infinis » 
 Dans la limite de 10% : warrants, bons et droits de souscription ou d’attribution  
 Credit Linked Notes 
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Risques sur lesquels le gérant désire intervenir : 
 action 
 taux 
 change 
 crédit 
 autres 
 
Nature des interventions et description de l’ensemble des opérations devant être limitées à la réalisation de l’objectif 
de gestion : 
 couverture 
 exposition 
 arbitrage 
 
Stratégie d’utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l’objectif de gestion : 
 couverture générale du portefeuille, des risques listés ci-dessus, titres, etc. 
 reconstitution d’une exposition synthétique à des actifs, aux risques listés ci-dessus. 
 
Le gérant peut recourir à des titres intégrant des dérivés dans le cas où ces titres offrent une alternative par rapport 
aux autres instruments financiers ou si ces titres n’ont pas d’offre identique sur le marché des autres instruments 
financiers. 
 

5. Dépôts :  
 
Le gérant pourra effectuer des opérations de dépôts dans la limite de 10% de l’actif du fonds. 
 

6. Emprunts d’espèces :   
 
Dans le cas de son fonctionnement normal et dans la limite de 10% de son actif, le fonds peut se retrouver 
ponctuellement en position débitrice et avoir recours dans ce cas à l’emprunt d’espèces. 
Contrat constituant des garanties financières : en garantie de la ligne de découvert accordée par la Banque ou 
l'Etablissement dépositaire, le fonds lui octroie une garantie financière sous la forme simplifiée prévue par les 
dispositions des articles L. 431-7 et suivants du Code Monétaire et Financier. 
 

7. Opérations d’acquisition et de cession temporair es de titres : 
 
Néant. 
 

8. Contrats constituant des garanties financières :  
 
Néant. 
 
 

 

PROFIL DE RISQUE 
 
Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments 
connaîtront les évolutions et les aléas du marché. 
 
La valeur de la part du fonds est susceptible de fluctuer en fonction de différents facteurs liés aux changements 
propres aux entreprises représentées en portefeuille, aux évolutions des chiffres macro-économiques et des taux 
d’intérêt. 

 
Risques principaux 
 
Risque de perte en capital : 
Le FCP ne comporte aucune garantie ni protection, le capital initialement investi peut ne pas être restitué. 
 
Risque lié à la gestion discrétionnaire :  
Le style de gestion discrétionnaire repose sur l’anticipation de l’évolution des différents marchés (actions, produits 
de taux) et/ou sur la sélection des valeurs. Il existe un risque que le FCP ne soit pas investi à tout moment sur les 
marchés ou les valeurs les plus performants. Sa performance peut donc être inférieure à l’objectif de gestion et la 
valeur liquidative pourrait baisser. 
 
Risque de crédit :  
Il représente le risque éventuel de dégradation de la signature ou de défaillance de l'émetteur et le risque que 
l’émetteur ne puisse pas faire face à ses remboursements, ce qui induira une baisse du cours du titre et donc de la 
valeur liquidative du FCP. Ce risque est accentué notamment avec la possibilité d’investir jusqu’à 20% de l’actif net 
en titres dits spéculatifs de notation inférieure à BBB-, selon l’analyse de la société de gestion, ou non notés. 
 
Risque de taux :  
Le risque de taux correspond au risque lié à une remontée des taux des marchés obligataires, qui provoque une 
baisse des cours des obligations et une baisse de la valeur liquidative du fonds pouvant conduire à une performance 
négative. 
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Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) :  
Les titres évalués spéculatifs selon l’analyse de la société de gestion (notation inférieure à BBB-) présentent un risque 
accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, 
pouvant entraîner une baisse de la valeur liquidative. 
 
Risque lié à la détention d’obligations convertibles : 
La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d’intérêt, évolution du prix des 
actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans l’obligation convertible. Ces différents éléments 
peuvent entraîner une baisse de la valeur liquidative du FCP. 
 
Risque action : 
Si le marché des actions baisse, la valeur liquidative de votre fonds peut baisser. 
Le fonds peut à tout moment être totalement ou partiellement sensible aux variations de cours affectant les marchés 
actions. La valeur des investissements et le revenu qui en découle peuvent évoluer à la hausse comme à la baisse 
et les investisseurs peuvent ne pas récupérer le capital initialement investi. La valeur d’un portefeuille peut être 
affectée d’une part par l’évolution des résultats des entreprises et leurs activités économiques et d’autre part par les 
facteurs extérieurs tels que les développements politiques et économiques ou des changements de politique de la 
part de certains gouvernements. Ainsi, en cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative du fonds pourra 
baisser. 
 
Risque de liquidité :  
Le FCP peut être investi en direct ou via des OPC dans des sociétés dites de moyennes et petites capitalisations, 
cotées sur des marchés réglementés ou organisés, ou dans des titres (actions et titres de créance) dont le volume 
d’échange sur les marchés financiers est très faible. Le volume de ces titres peut être réduit d’où des baisses de 
cours qui peuvent être importantes, ce qui peut entraîner une baisse de la valeur liquidative du fonds. 
 
Risque lié à l’impact des techniques telles que les produits dérivés : 
L’utilisation des produits dérivés peut entraîner sur de courtes périodes la baisse sensible de la valeur liquidative en 
cas d’exposition dans un sens contraire à l’évolution des marchés. 
 
Risque lié à l’investissement dans des pays émergents : 
L’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que les conditions de fonctionnement et de surveillance de certains 
pays émergents, peuvent s’écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales ; de ce fait, la 
valeur liquidative peut baisser. 
Les risques de marché sont amplifiés par des investissements dans les pays émergents où les mouvements de 
marché, à la hausse comme à la baisse. Ils peuvent être plus forts et plus rapides que sur les grandes places 
internationales. 

 
Risques accessoires 
 
Risque lié à la détention d’OPCVM/FIA de gestion alternative indirecte : 
A titre accessoire et pour la réalisation de son objectif de gestion, le FIA peut être investi, dans la limite de 10% en 
parts d’OPCVM français européens et FIA français de multigestion alternative ouverts aux investisseurs non 
professionnels. Ces investissements ont un caractère plus spéculatif que les titres classiques et présentent plus de 
risques pour l’investisseur. 
 
Risque de change (pour l’ensemble du portefeuille) :  
Le FCP peut investir dans des valeurs libellées dans des devises étrangères hors zone euro. 
La baisse du cours de ces devises par rapport à l’euro peut entraîner une baisse de la valeur liquidative du FCP 
 
Risque de durabilité : 
Les risques en matière de durabilité sont définis comme des événements ou situations dans le domaine 
environnemental, social ou de gouvernance (« ESG »), qui, s’ils survenaient, pourraient avoir une incidence négative 
importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l’investissement.  
Les risques en matière de durabilité qui résultent des investissements réalisés par la société de gestion peuvent 
survenir dans le domaine social, environnemental ou de la gouvernance.  
Dans le cadre de la gestion de Monceau Portefeuille, eu égard à l’objectif de gestion du Fonds et à la stratégie 
d’investissement mise en œuvre, la société de gestion n’intègre pas la prise en compte des risques en matière de 
durabilité dans ses décisions d’investissement.  
En effet, la stratégie de Monceau Portefeuille consistant à sélectionner des émetteurs sur la base d’une analyse 
fondamentale, la société de gestion n’intègre pas dans ses décisions d’investissement la prise en compte de critères 
extra-financiers tels que les risques en matière de durabilité. 
La société de gestion ne garantit pas que les investissements réalisés par le Fonds ne sont pas soumis à des risques 
en matière de durabilité dans une quelconque mesure.  
Si de tels risques en matière de durabilité survenaient pour un investissement, ils pourraient ainsi avoir une incidence 
négative sur la performance financière de l'investissement concerné et, par conséquent, sur la performance du 
portefeuille du Fonds dans son ensemble et sur le rendement financier pour les investisseurs. 

 
 
 
 
 

 

MODIFICATIONS 
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Changements intervenus au cours de l’exercice 
Première application du Règlement ANC n° 2020-07 modifié, constituant un changement de méthode comptable. 
L’annexe des comptes annuels décrit les changements.   
 
 
Changements à intervenir  
Néant. 
 
 

 

RAPPORT DE GESTION 
 
Les 12 derniers mois ont été marqués par l’atteinte de nouveaux sommets historiques pour les actions mondiales, les 
principales Banques Centrales continuant d’assouplir leurs taux directeurs respectifs. 
Les Large Caps américaines ont retrouvé leur élan après un été en demi-teinte et les actions chinoises ont bondi de 
près d’un quart au mois de septembre après que les autorités se sont engagées à poursuivre leur soutien monétaire 
et budgétaire.  
Au niveau des taux, les rendements des obligations d’État américaines à 10 ans ont atteint leur plus bas pour 2024, à 
savoir 3,6%, et la courbe des rendements américains s’est inversée, les rendements à court terme ayant plus fortement 
baissé que ceux à long terme. 
 
Les statistiques américaines sont restées positives, les ventes au détail et la production industrielle ayant progressé 
en août. La dynamique du marché du travail est apparue plus mitigée.  
Dans l'ensemble, la production américaine s'est maintenue à un rythme supérieur à la tendance pour le troisième 
trimestre. Le taux d'inflation global aux États Unis est tombé à 2,5 % en glissement annuel en août, son niveau le plus 
bas depuis début 2021.  
Les données économiques de la zone euro ont été généralement plus modérées.  
L'indice PMI composite s'est contracté en septembre pour la première fois depuis le début de l'année.  
L'activité au Royaume-Uni s'est poursuivie, bien que l'inflation y ait été plus ferme.  
Sur le continent, l'inflation est restée modérée : l'inflation globale de la zone euro est tombée en dessous de 2 %, 
tandis que l'inflation Suisse était plus proche de 1 %. 
 
La Réserve fédérale américaine a réduit sa fourchette de taux cible de 0,5 point de pourcentage, plus que prévu, à 
4,75-5,00 %, et a annoncé de nouvelles mesures d'assouplissement.  
Malgré cela, les marchés monétaires continuaient d'anticiper une trajectoire plus dovish pour les réductions des taux 
d'intérêt américains à court terme.  
En Europe, la Banque centrale européenne et la Banque nationale Suisse ont toutes deux réduit leurs taux directeurs 
respectifs de 0,25 %, à 3,50 % et 1,00 %. La Banque d'Angleterre a maintenu son taux de base à 5,00 %.  
 
Dans la sphère géopolitique, les hostilités au Moyen-Orient se sont étendues au Liban.  
Pendant ce temps, Poutine a continué à menacer d'escalade, en particulier si l'Ukraine était autorisée à utiliser des 
missiles à longue portée.  
La politique américaine est restée sous les feux de la rampe.  
Lors du premier débat présidentiel, Kamala Harris a semblé surclasser son adversaire, bien que les sondages sur le 
vote populaire soient restés dans la marge d'erreur.  
Par ailleurs, Michel Barnier, a été annoncé comme nouveau Premier ministre français, tandis que Shigeru Ishiba a 
remporté la course à la direction du Parti libéral démocrate au pouvoir au Japon et a convoqué des élections générales 
pour la fin du mois d'octobre. 
 
Dans cet environnement toujours incertain, Monceau Portefeuille  et son indicateur de référence progressent 
respectivement de 13,65% et de 11,60% sur la période.  
 
 

 
Début Exercice 

Comptable 
Fin Exercice 
Comptable 

PERFORMANCE 
 VL INDICE 

MONCEAU 
PORTEFEUILLE 

Part AC  
02/10/2023 30/09/2024 +13.65% +11.60% 

 
 
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. 
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LES MOUVEMENTS 
 

 
 
Dix principaux achats sur l’exercice 

 
 
Dix principales ventes sur l’exercice 

 
 
 
 

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE 
 
Non concerné. 
Le fonds n’a pas mis en place de techniques de gestion efficaces (opérations et cessions temporaires de titres) sur 
l’exercice. 
 

 
UTILISATION DES DROITS DE VOTE 

 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés Financiers, la 
société TALENCE GESTION a mis en place une procédure appelée « politique de vote » qui présente les conditions 
dans lesquelles elle entend exercer les droits de vote attachés aux titres cotés détenus par les fonds qu’elle gère. 
Ses effets sont permanents et s’appliquent pour les placements collectifs gérés par TALENCE GESTION (OPCVM 
et FIA).  
Ce document peut être mis à jour à tout moment et sans préavis. 
 
1. Organisation de l’exercice des droits de vote 
 
L’équipe de gestion des fonds est en charge d’instruire et d’analyser les résolutions présentées par les dirigeants 
des entreprises cotées dans lesquels les OPC gérés par la société de gestion sont investis. 
Le vote final selon le mode tel que défini ci-après est effectué par le(s) gérant(s) concerné(s) par la valeur faisant 
l’objet d’une assemblée générale des actionnaires.  
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2. Principes déterminants les cas dans lesquels la s ociété de gestion exerce les droits de vote  
 
TALENCE GESTION est une société de gestion de portefeuille dont le cœur de métier est le stock picking. Cette 
gestion consiste en une sélection rigoureuse de titres par la mise en œuvre d’un processus d’analyse qualitatif et 
de rencontres directes et régulières avec les entreprises dans lesquelles les fonds sont investis.  
 
La société de gestion a pour objectifs d’investir dans des entreprises qui créent ou ont un potentiel de création de 
valeur pour leurs actionnaires, ce qui implique qu’elle a confiance dans leur gouvernance et qu’elle est en accord 
avec les stratégies fixées par ses dirigeants.  
 
3. Principes auxquels la société de gestion de porte feuille entend se référer à l'occasion de l'exercic e 

des droits de vote  
 
A priori, compte tenu de notre connaissance et du suivi opéré sur les sociétés sous-jacentes, dans l’ensemble, les 
projets de résolutions des assemblées générales des actionnaires sont approuvés lorsqu’ils concernent la mise en 
place des fondements d’un régime de gouvernement d’entreprise efficace, le traitement équitable des actionnaires, 
la transparence et la diffusion de l’information. 
 
Une vigilance particulière est apportée aux dispositions concernant : 

- la modification des statuts ; 
- l'approbation des comptes et l'affectation du résultat ; 
- la nomination et la révocation des organes sociaux ; 
- les conventions dites réglementées ; 
- les programmes d'émission et de rachat de titres de capital ; 
- la désignation des « commissaires aux comptes ». 

 
TALENCE GESTION se montre également particulièrement vigilante sur quatre points particuliers : 

- les émissions d’actions sans droit préférentiel de souscription pour les personnes déjà actionnaires ; 
- les augmentations de capital en cas d’OPA et toutes autres mesures anti OPA ; 
- les émissions de bons de souscriptions d’actions (BSA) ou tout autre titre donnant accès au capital au 

profit exclusif d’une catégorie d’actionnaires (par exemple les salariés) entraînant de ce fait une dilution 
des autres actionnaires ; 

- l’approbation des conventions réglementées, si leur contenu est contraire aux règles de bonne 
gouvernance ou n’est pas facilement accessible. 

 
Pour la défense des actionnaires minoritaires, que sont indirectement les porteurs de parts des fonds communs de 
placement de TALENCE GESTION, la société de gestion se réserve le droit de voter contre les résolutions qui 
iraient à l’encontre de leurs intérêts.  
 
4. Principes auxquels la société de gestion de porte feuille entend se référer pour déterminer les cas d ans 

lesquels elle exerce les droits de vote 
 
L’exercice des droits de vote s’effectue pour toutes les sociétés françaises détenues en portefeuille dès que la 
société de gestion, au travers des fonds communs de placement qu’elle gère, détient : 
 
- Au moins 1 % du capital ou des droits de vote d’une société ; 

 
ou 
- Que la ligne tous fonds confondus représente au moins 1% du total des actifs de la gestion collective. 

 
Ces seuils sont mis en place à compter du 1er mai 2015. Précédemment un seul seuil déterminait l’exercice des 
droits de vote : détention minimum de 2% du capital ou des droits de vote pour l’ensemble des fonds gérés. 
 
Toute situation éventuelle de conflit d’intérêt est encadrée par la Politique de gestion des conflits d’intérêt mise en 
place par la société de gestion et disponible sur notre site internet www.talencegestion.fr .  Le Code de Déontologie 
de la société de gestion applicable à l’ensemble des collaborateurs permet également d’éviter et d’encadrer les 
risques de conflits d’intérêts éventuels. 
 
TALENCE GESTION est une société de gestion indépendante, et n’a pas de participations directes ou indirectes 
au sein des sociétés dont les titres sont détenus dans les portefeuilles des fonds. Elle exerce les droits de vote en 
toute indépendante dans l’intérêt des porteurs des fonds gérés. 
 
5. Le mode d’exercice des droits de vote 
 
TALENCE GESTION privilégie le vote par correspondance ou par voie électronique sur le site du dépositaire du 
fonds le cas échéant : les bulletins de vote sont complétés et transmis au dépositaire qui émet les attestations de 
position et les transmet à l’émetteur.  
La société de gestion se réserve le droit en fonction des circonstances de recourir aux votes par une participation 
effective aux assemblées des actionnaires ou en donnant pouvoir au Président de la société ou exceptionnellement 
par procuration.  
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6. Rapport sur l'exercice des droits de vote 
 
Le rapport sur l'exercice des droits de vote par la société de gestion doit être établi dans les quatre mois de la 
clôture de son exercice social. 
Le rapport annuel est disponible sur le site internet de la société dans la rubrique « Informations Règlementaires ». 
 
Ce rapport précise notamment : 
1° Le nombre de sociétés dans lesquelles la société de gestion de portefeuille a exercé ses droits de vote par 

rapport au nombre total de sociétés dans lesquelles elle disposait de droits de vote ; 
2° Les cas dans lesquels la société de gestion de portefeuille a estimé ne pas pouvoir respecter les principes fixés 

dans son document « politique de vote » ; 
3° Les situations de conflits d'intérêts que la société de gestion de portefeuille a été conduite à traiter lors de 

l'exercice des droits de vote attachés aux titres détenus par les placements collectifs qu'elle gère. 
 
La société de gestion de portefeuille tient à disposition de tout porteur de parts qui en fait la demande l'information 
relative à l'exercice, par la société de gestion de portefeuille, des droits de vote sur chaque résolution présentée à 
l'assemblée générale d'un émetteur dès lors que la quotité des titres détenus par les fonds atteint les seuils de 
détention fixés dans le présent document. 
 

 

 
PROCÉDURE DE SÉLECTION ET D'ÉVALUATION DES INTERMÉDIAIRES ET CONTREPAR TIES 

 
Les prestataires de services d'investissements doivent prendre toutes les mesures raisonnables pour obtenir, lors 
de l'exécution des ordres, les meilleurs résultats possibles pour le client (prix, coût, rapidité, probabilité d'exécution 
et du règlement, taille et nature de l'ordre, etc.), étant précisé que pour les clients non professionnels, le meilleur 
résultat possible est déterminé sur la base du coût total. Ses diligences sont décrites dans une politique d'exécution 
des ordres mise en place par chaque intervenant. 
 
TALENCE GESTION en tant que société de gestion de portefeuille a des caractéristiques qui sont spécifiques à son 
activité et qui la dispense de la mise en place d'une politique d'exécution. Elle est tenue, en revanche, d'établir une 
politique de sélection des intermédiaires. 
 
L'objectif de cette procédure est de sélectionner les intermédiaires dont la politique d'exécution permettra d'assurer 
le meilleur résultat possible lorsque TALENCE GESTION leur confie, pour votre compte, des ordres résultant des 
décisions d'investissement relatives à la gestion du portefeuille. 
 
Cette obligation consiste donc à : 
 

- sélectionner les intermédiaires selon un certain nombre de critères et en tout premier lieu, le critère du prix total 
(prix de l’instrument financier ajouté aux couts liés à l’exécution) 

- contrôler l'efficacité de la politique de sélection sur la base d’une évaluation semestrielle des intermédiaires 
sélectionnés, 

- mettre à jour cette politique régulièrement, et vous tenir informés des changements significatifs. 
 
Les critères de sélection des intermédiaires fournissant le service d’exécution d’ordre sont les suivants :  
 
• Coût total de l’exécution  
• Qualité de l’exécution des ordres  
• Qualité du back-office  
• Accès à des blocs de titres 
• Coût de l’intermédiation 
• Notoriété et solidité de l’intermédiaire 
 
Enfin, concernant les lieux d’exécution, Talence Gestion a donné son accord exprès à ses brokers pour l’exécution 
de ses ordres en dehors d’un marché règlementé ou d’un système multilatéral de négociation (SMN ou MTF). Il s’agit 
pour Talence Gestion d’optimiser les opportunités d’exécution. 
 
Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation 
 
Conformément aux dispositions de l’article 314-82 du RGAMF, TALENCE GESTION rédigera un compte rendu relatif 
aux frais d’intermédiation si les frais représentent pour l’exercice précédent un montant supérieur à 500 K€. 
 
 

REGLEMENT SFDR ET TAXONOMIE  
 

Article 6 (SFDR) : 
Le Fonds relève de l’article 6 du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité 
dans le secteur des services financiers (dit « Règlement Disclosure »). 
Aucune approche extra-financière n'est donc intégrée dans sa stratégie. 
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CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE GOUVERNANCE 
 
En application des dispositions de l'article L.533-22-1 du Code monétaire et financier, l'information relative aux 
modalités de prise en compte des critères sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance figure sur le site 
de Talence Gestion : www.talencegestion.fr dans la rubrique « Informations Règlementaires ». 

 

 
 

POLITIQUE DE REMUNERATION 

 
La politique de rémunération est établie afin de promouvoir une gestion saine et efficace du risque et ne pas 
encourager une prise de risque excessive qui serait incompatible avec les profils de risque des fonds et des 
mandats, et qui serait contraire aux intérêts de la société de gestion et de ses clients. Elle a été établie par 
application du principe de proportionnalité. 
La politique de rémunération est élaborée et réexaminée annuellement par l’organe de direction de la société de 
gestion : le Comité de Direction, puis communiquée aux salariés. 
La politique de rémunération est communiquée à chaque collaborateur, et lui sont précisés pour l’exercice à venir 
les critères qui seront utilisés pour déterminer le montant de sa rémunération (augmentation du fixe et rémunération 
variable) ainsi que le calendrier prévu pour l’évaluation de ses performances. 
Les éléments d’évaluation sont conservés dans le dossier personnel de chaque collaborateur. 
Le RCCI veille au respect de l’application de la présente politique dans la détermination de la rémunération des 
salariés. 
Les détails actualisés de la politique de rémunération de la société de gestion sont disponibles gratuitement sur 
simple demande écrite auprès de celle-ci et sur son site internet. 
Cette politique décrit notamment les modalités de calcul des rémunérations et avantages de certaines catégories 
de salariés, les organes responsables de leur attribution ainsi que la composition du Comité de rémunération le cas 
échéant. 
Au titre de l’exercice comptable 2023, vous trouverez ci-dessous :  
* le montant total des rémunérations fixes brutes hors charges sociales versées à l'ensemble des collaborateurs 
présents au cours de l'exercice 2023 dont celles versées aux gérants financiers (Gestion Collective et Gestion 
Privée) 
* le montant total des primes discrétionnaires brutes hors charges sociales versées à l'ensemble des collaborateurs 
présents au cours de l'exercice 2023 dont celles versées aux gérants financiers (Gestion Collective et Gestion 
Privée) 
* le nombre de bénéficiaires concernés sachant qu'il y a pu avoir des entrées/sorties au cours de l'exercice 
Et le cas échéant les rémunérations versées par les OPC directement, y compris les éventuelles commissions de 
performance. 
 
Ce tableau inclut toutes les personnes salariées au cours de l'exercice dont celles le contrat de travail s'est terminé 
au cours de l'exercice, ainsi que les CDD et les apprentis. 
Ce tableau n'inclut pas : les stagiaires, les primes d'aide versées par l'Etat aux collaborateurs éligibles (prime 
exceptionnelle pour le pouvoir d'achat, indemnité inflation). 
 

 
 
 

RISQUE GLOBAL 

Le calcul du risque global lié aux contrats financiers (y compris les titres financiers et les instruments du marché 
monétaire comprenant des contrats financiers) du fonds est basé sur le calcul de l’effet de levier par la méthode 
linéaire (« approche par l’engagement »).  
La gestion de l’OPC n’a pas eu recours à l’effet de levier. Le calcul de l’effet de levier selon la méthode de 
l’engagement et selon la méthode brute donne un résultat de 0% au 30/09/2024. 
 
 
 

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE REUTILISA TION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS EN DEVISE DE COMPTABILITE DE L’OPC (EUR) 

 
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR. 
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vwxyz{|}~�}���w��~�v�~����������������������������v�������



����������	
�����

��������
��������
�
����������

������������������������������ ����!���"���#���!��$#��!���!��#�������#�$%&���%�#�#����$�'���(%��%&��'�$!%�����##�'��%�#�$!�%����%�#�
#������)�#��������$��������#����)���#�����*���+

�#��)��&�!��$#��!�������#��##�'��%�#�#�$!�%����%�#��������#������,!������''�$� �%#�-�����..%��$!#�-��#!�!����#����#������#�
.�$�$����#+�
�#��$!%�/!#������#���#��)��&�!��$#��!�������#��##�'��%�#�#�$!�������%#�*�# �01������!����������������� ����!���+

23456789:6;<5=>45678:?4:>@4A?8:B><?@A8:767:7C=635C?8:8@A:@7:D>A3EC:AC=<?D?74C:6@:>885D5<C:F


�#�������#�$�$�$%&���%�#�#����$�'���(%��%&��'�$!%�#�$!�%����%�#�#��#������#-�$#�)���!%�������#���%!%����&�#!��$��$��!���#�$!�
��#�'%!(���#�.�$�%�#�#�������������-�!��'�$������!������$��'�$!"��$�-��$�$!��$���$#��%��!��$���#�-��G���!�$�#����#����!��$#��!��$#�
#�&$�.���!���#��%��$!�#+

H54A?8:I?:3AC>73?8:7C=635>;<?8:F


�#�
�!��#������%�$��#��%&����)��#��!��##�'��%#� ���$��.�$!�-�#��0�)*�!����!��$#��!��$#�#�&$�.���!���#�#�$!�%����%#����.�J�$�
��!���������#������)�#���0�$�!��G�����%.%��$����%.�$����K��##��#"�'�*��%������#�%�(%�$!��0�$�%���!���-�%#�$!�!�.���#������!%��#!� ��#�
�$!��$#L ��#�����0%'�!!�����

K�
�����$!��0%�(%�$����#!��$.%����������%&����1�M��$���
��G��$!��)�$�������..��!��$�����#�N����)��O�P
K�
�����$!��0%�(%�$����#!�#�-%�������1�M��$���
��G���#�Q�$#����
�%#���1��$!%�/!#��$$���#����'���#%#�NQ
��O����!��G�����0��
�
N�)��&�!��$#��##�'���)��#����
�%#��O����'�!���!%�-���(��-������#����%�#���#�-��#���$&��#+


�#�
�!��#������%�$��#��%&����)��#��0�$�����%����������%#���������$.%����������%&����1���'��#�-�����$!�/!���%����%#�#���$����
'%!(������$%����+


�#�Q�$#����
�%#���#�$!�������#%#����!��G����'���(%���''�$� �%� ��!����$$�'�$!�-������Q�$ ���������$��������#�#-%�����#!�#�
��#�)�$#����
�%#��+

RST:IC4?7@8:F


�#�-��!#������!��$#��0����#���$!�������#%�#�1�������$�L������������ ����!������$$��+

RUCA>45678:4?DU6A>5A?8:8@A:454A?8:F


�#�!�!��#���J�#��$�-�$#��$�#�$!��$#���!#�1��0��!�.���$#������)�� ���V���%�$��#���-�%#�$!�!���#���#�!�!��#���J�#��$�-�$#��$�W�-�������
'�$!�$!�-�%�����$#������$!��!"�'�*��%���#��$!%�/!#������#�1���������+


�#�!�!��#���$$%#��$�-�$#��$�#�$!��$#���!#��$�-��!�.���������(�!����-������������������!�����+�
����!!����-�%#�$!�!������#�!�!��#�
��$$%#��$�-�$#��$��#!��$#���!���$�-��!�.���������$�����1�����������.�G%�������$!��!�'�*��%����#��$!%�/!#������#�1�-�X��+


�#�!�!��#�-�/!%#�#�$!�������#%#�1���������������!�������!�#�$!��$#���!#�1��0��!�.���$#������)�� ���V���%�$��#���-�%#�$!�!���#����!�!��#�
-�/!%#�W�1�������������!������'�*��%����#��$!%�/!#������#�1���������+


�#�!�!��#��'-��$!%#�#�$!��$#���!#�1��0��!�.���$#������)�� ���V�!�!��#��'-��$!%#�W�-�������'�$!�$!�-�%�����$#������$!��!"��!����-�##�.�
��$#������)�� ���V���!!�#���-�%#�$!�!���#����!�!��#��'-��$!%#�W�-�������'�$!�$!�-�%�����$#������$!��!�'�*��%���#��$!%�/!#������#�
1�-�X��+

Y784A@D?748:Z57>735?A8:[:4?AD?:F

\]̂_̀abc]_̂def]g]hfc̀ d̂id_c̀bcd]jklhfĵd̂àda]dbg̀hmjd̀jkncbc]_jdladĝ f̂bfnjdo
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&���$��!�����#�'������$�(����� �)������(��$������� �#)��������*&���$��!�������������$�+�" ������$�(���,�$�����)�$�����-�� �)���
�$����"����,�$�����)�$���������� �#)������!-�""����$�+�" �.


���������������%���"������!����##�����"�����$����%��#�"�����������"��/�!�������������0��"���$���$������!�1$�!!��!��
���%��#�"����� �#��$����� ���#������/���!!�����!-�"����������%���"���� �/�!-���$�����!�1$�!!��!��%�"�����!������ ����
���"� ��!�����!��#���"��#�������#��"�� ��"����!�����%��#�"���"�2� �+��3�$���$�&���%��#�"��4�������.

���1$�"���������!'+�#�" ���!����##�����"�����$����%��#�"����� ����!�+��5��$����%� ����!������� �����2�� ��"���"��!��
#����1$���$� �!��%�"����!����������������� �!!��� ��"����!����##�����"�����$����%��#�"��.��"��$�$"�����!�������������
���� �!!��� ��"����!����##�����"�����$����%��#�"������!����� ��$�%�"���"����$ �6 ����"%����$���/�$"��".

�� 7���������!�$!����!����##�����"�����$����%��#�"����

8��"��" �!����������������� �!!��� ��"����!����##�����"�����$����%��#�"����
&����!-�� �%�+�!�������$�%�"����� ��$�����$��/���!$�����!-�� �%������%���"��5�!����� �+����)!������%��������2�� ��"�
�������" ������9�

��#�:�#$#����!-���� ��" ���������$:��� �%�.
&��� ����� �%����!-�),� ��-$"�����+����"��$� � �������%��������2�� ��"�+����)!���!�����$���!�$!����!��+�!�$��!�1$��� �+�5�����
��!!�$���$"����������������+����"�������%%�� $���/��7�1$����!�$!����!��+�!�$��!�1$��� �+���'��!����1$��!�����%��#�"���
1$� ����""���$�%�"���������"%����$���/���!!�����!-�� �%������%���"��.�
�������������$�����+����"����" ��!�%�""����/�
7�$ �$���������+����"���" ����$���.
�"�����������7� 5�!��1$� �&��� ����!�����+����"���"� � $��5���������"��" ��$�"�#)��������� �����7� ���5��� �
��%�"� �+�#�" ���1$����/�!������� �����2�� ��".

8��!��%�"����!����������������� �!!��� ��"����!����##�����"�����$����%��#�"��5�� �" ���#�!���!����"�� ��"�1$��!��%�"���
�� ��"��2�� ����$����  ����������$"�����%��#�"������� �+���
&����!-�� �%�+�!�������$�%�"����� ��$�����$��/���!$�����!-�� �%������%���"��5�!����� �+����)!������%��������2�� ��"�
���+����""����$���$������!����������������� �!!��� ��"����!����##�����"�����$����%��#�"����� ���%�"� �+�#�" �
��1$����/�!������� �����2�� ��".
&����!-�� �%�+�!�������$�%�"����� ��"%����$��/���!$�����!-�� �%������%���"��5�!����� �+����)!������%��������2�� ��"������"$!!��
37����1$� �&��� ���1$����/�!������� �����2�� ��"�!����������7� ��$��" �!����������������� �!!��� ��"����!����##�����"�
����$����%��#�"��4.�
���������������%���"������!����##�����"�����$����%��#�"�����������!�"2����;$"���""���
�$��!�#�" ����5���"��$"��!�#� �����0��"��#�:�#$#.��"��%%� 5� �$ ����$�&���%��#�"����$���$������!�������������
��%���"������!����##�����"�����$����%��#�"������ �6 �����  �������+�" ������$+����/�"�$+��$����+����""�������
%���������$����%��#�"�����"��!����� .
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��#��"������"��$"���!������0��"���+�" �1$��!���%��������2�� ��"�+����)!���"����+��""�" ��:�2�)!��


������%��#�"�������������$�%�"������������� �/�!-�"����������%���"�����" ������"�)!����$��!���� ���" ��"� ����!��
����� �����2�� ��"���>>>. �!�"��2�� ��".%��

����%�����3��� ���%�:��� ��+�" $�!!�#�" �+����)!�4���" ������ �#�" ��#�$ ����$���#� ��������$! � ��$�%�"��.
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�IALJDFG�IF̀IAGFJOLOÊFG�WF�OEOIFG�IFiHG�FJ�̀FJGECJ �R�� �R��
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!"�*+"&%(@!+&"�<*+$+)*!%"�1�&!%@!�+0_')*0"�"(%�/!"�@$%)D0"�%0_/!@!+&0"�"'+&�.$/'%*"0"�$(�)'(%"�,!�
)'@#!+"$&*'+�,(�B'(%4

KLMNOPQRLNMSTULVLWUROMSXSNROQRSL[LSLYZ[WUYMSMPOSPLSQVOW\YSOYZ]RQRLNYS[PSVMMUQU]YŜ
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����������	
�����

��������
��������
������������

�������������� ��!"���##"�!�$���$� %&���$�'����(�� $�����% �

!)*+,-./+0-�12*�3.4256* !23+*2
7/)��862�05�
-09+-.4

�.4256�.:/52442
;��:/+<�
�2/

�:/+0-*�2/�3.4256*�.**+9+4)2*

�:/+0-*�2/�3.4256*�.**+9+4)2*�-),0:+)2*�*56�5-�9.6:=)�
6),4292-/)�05�.**+9+4)

�$>�?��


�
@��A�B�C��D� ��	 E���� �F�� �F��

�G��#��$>�?�� HIHH HIHH

' ��(�

�A��J�A�
�
�A	��K���
��K��
�AL ��	 M���� NO�����F�� �FNE

�G��#�' ��(� �PQ��HHIHH �I�R

�G��#��:/+0-*�2/�3.4256*�.**+9+4)2*�-),0:+)2*�*56�5-�
9.6:=)�6),4292-/)�05�.**+9+4)

�PQ��HHIHH �I�R

�G��#��:/+0-*�2/�3.4256*�.**+9+4)2* �PQ��HHIHH �I�R

G84+,./+0-*�2/�3.4256*�.**+9+4)2*

G84+,./+0-*�2/�3.4256*�.**+9+4)2*�-),0:+)2*�*56�5-�9.6:=)�
6),4292-/)�05�.**+9+4)

' ��(�

�	�C�������SD�T��EUN���V ��	 N �F�� �F��

�G��#�' ��(� HIHH HIHH

�G��#�G84+,./+0-*�2/�3.4256*�.**+9+4)2*�-),0:+)2*�*56�5-�
9.6:=)�6),4292-/)�05�.**+9+4)

HIHH HIHH

�G��#�G84+,./+0-*�2/�3.4256*�.**+9+4)2* HIHH HIHH

G6,.-+*92*�12�W4.:292-/�:0442:/+<

G>(�&�2/�'���X�30:./+0-�,)-)6.42�12*/+-)*�.5Y�-0-�
W60<2**+0--24*�2/�)Z5+3.42-/*�1[.5/62*�W.\*

' ��(�

����������K���	
�� ��	 N ON]�MOEF]� N�F��
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Voidowbp��nia�U��kb̀xcix��̂ ỳbdq�hpbia�K��Kbaxba���	��ll ��	 ����� ����OO�F�� OF�E
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