MONCEAU PORTEFEUILLE

Reporting Mai 2025 (Données au 30/05/2025)

PART AC

VL :569,53 €
ENCOURS GLOBAL (M¢€) : 4,96 M€

Monceau Portefeuille est un fonds d'allocation globale internationale géré de maniere
discrétionnaire. Son exposition aux marchés actions, de taux et de devises oscille selon la
conviction du gérant et peut varier entre 0% et 100% de I'actif net. Le fonds peut intervenir
sur toutes les zones géographiques. Le fonds a pour objectif de gestion de réaliser une
performance annualisée supérieure a celle de son indice de référence (50% €STER CAP +
50% EUROSTOXX 600 NR, depuis le 1er octobre 2018) sur une durée de placement
recommandée supérieure a 5 ans.

PERFORMANCES

Performances cumulées

(en %) 1 mois YTD lTan 3ans 5ans Entrée en gestion
Monceau Portefeuille AC 32 -1,3 51 4,7 84 9,2
Indice de référence 2,5 5,6 6,0 21,3 42,7 -

(en %) 2024 2023 2022 2021 2020
Monceau Portefeuille AC 10,6 1.7 -18,3 6,9 -4,2
Indice de référence 6,3 9,5 -5,3 12,2 -1,2

Principaux contributeurs du mois

(en %) Contribution  (en %) Contribution
Amundi | S&p 500 (hedg 0,65
Amundi | Msci Emerging 0,40
First Trust Us Equity 0,37
Amundi | Dow Jones 0,35
Amundi | Msci Usa Ex M 0,30

Commentaire du mois

Les indices actions ont rebondi en mai, profitant d'une part de la désescalade commerciale
entre les Etats-Unis et la Chine, avec une réduction majeure des tarifs douaniers. D'autre
part, les résultats trimestriels meilleurs qu'attendus dans un contexte de fortes révisions a la
baisse depuis plusieurs semaines, ont rassuré les investisseurs. Remarquons que ce contexte
géopolitique a favorisé un retour des flux vers I'Europe, offrant des alternatives aux marchés
américains sous tension.

Du c6té des banques centrales, la Fed maintient ses taux face aux incertitudes économiques,
malgré les pressions renouvelées de Trump. Le consensus est désormais dans I'attente de
deux baisses de taux en 2025, a compter d'octobre. La BCE prévoit une nouvelle baisse des
taux d'ici I'été, justifiée par une faible pression inflationniste. En Asie, la banque centrale
chinoise réduit ses taux directeurs de 10 points de base pour soutenir une économie encore
fragile.

Sur le plan économique, la Commission européenne prévoit une croissance de 0,9% en zone
euro pour 2025 avec une inflation maitrisée a 2% dés le milieu de I'année, apres avoir été
publié a +22% en mai. Signalons une brise d'optimisme en matiére d'activité
manufacturiere, avec des indices PMI qui se redressent tout en restant en contraction (49,4
publié en mai). Aux Etats-Unis, aprés Fitch en 2023, Moody's abaisse d‘un cran la note
souveraine a Aa1l. Cette dégradation a provoqué une hausse du taux obligataire a 30 ans au-
dela de 7%. Signalons que la croissance du PIB au T1 2025 au Royaume-Uni est supérieure
aux attentes (+0,7%), tandis que le Japon voit son PIB reculer de -0,2% sur le trimestre,
confirmant une économie fragilisée par l'incertitude commerciale et I'appréciation du yen.

Dans ce contexte, I'indice S&P 500 bondit de +6,2%, suivi par le Nikkei a +5,3% et I'Euro
Stoxx 50 NR qui gagne 5,1%. Enfin, Shangai affiche +2,1% au cours du mois.

Monceau Portefeuille progresse de 3,2% au mois de mai.

Toutes les classes d'actifs ont été génératrices de performance sur le mois avec en premier
lieu la poche actions américaines.

Au niveau des mouvements, les actions canadiennes ont été vendues et les actions
américaines allégées d'une dizaine de pourcents.

CARACTERISTIQUES

ISIN : FRO007385695

Valeur de la part a I'origine : 76.20€
Date de création : 09/07/1982
Reprise de la gestion : 22/07/2011
Durée de placement recommandé : > 5 ans
Profil de risque : 3/7

Catégorie AMF : Diversifiés

Part de capitalisation

Classification SFDR : Article 6
Eligibilité : Assurance-vie

UCITS : Non

Indicateur de risque sur 1 an

Volatilité du fonds : 8,7%

Condition de souscription

Valorisation : quotidienne

Cut-Off : 12h00

Dépositaire centralisateur :

CACEIS Bank

S.A Service OPCVM

01.57.78.15.15

Frais de gestion fixes annuels :

1% TTC maximum

Commission de surperformance :

20 % TTC maximum de la performance
annuelle du FCP au-dela de la performance de
I'indice composite 50% de |'EuroStoxx Europe
600 + 50% de I'ESTER capitalisé.

Frais d’entrée : 3% TTC maximum

Frais de sortie : néant

Souscripteurs concernés :

tous souscripteurs

AVERTISSEMENT

Document a caractére commercial, simplifié et
non contractuel. Le contenu de ce document ne
constitue ni une recommandation, ni une offre
d'achat, ni une proposition de vente, ni une
incitation a l'investissement.

Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures et
sont présentées dans la devise de référence du
fonds hors commissions entrée/sortie.

L'accés aux produits et services présentés ici
peut faire I'objet de restrictions a I'égard de
certaines personnes ou de certains pays. Le
traitement fiscal dépend de la situation de
chacun. Le DICI qui doit étre remis au
souscripteur préalablement a la souscription et
le prospectus du fonds présentant les risques
auxquels le fonds est exposé sont disponibles
directement auprés de Talence Gestion et sur
son site internet a l'adresse suivante
www.talencegestion.fr

Sources : Talence Gestion et Jump. Tous droits
réservés.

Relations investisseurs :

Thomas Herbaux

t.herbaux@talencegestion.fr
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